
基金从业《基金法律法规》真题总结第三章

证券投资基金的类型

1、投资者可通过 ETF 进行套利交易，这主要是由于 ETF()的特点。

A. 实行一级市场与二级市场并存的交易制度

B. 被动操作指数基金

C. 独特的实物申购、赎回机制

D. 只能通过交易所进行交易

【答案】A

【真题考点】交易型开放式指数基金(ETF)的特点

【所属章节】第三章 第七节

【233 网校解析】ETF 具有下列三大特点：

(一)被动操作指数基金

以某一选定的指数所包含的成分证券(股票、债券等)或商品为投资对象，依据构成指数的证券或商品

的种类和比例，采取完全复制或抽样复制，进行被动投资的指数基金。

(二)独特的实物申购、赎回机制

投资者向基金管理公司申购 ETF，需要拿这只 ETF 指定的一篮子证券或商品来换取；赎回时得到的不

是现金，而是相应的一篮子证券或商品

(三)实行一级市场与二级市场并存的交易制度

一级市场的存在使二级市场交易价格不可能偏离基金份额净值很多，否则两个市场的差价会引发套利

交易。

2、关于基金的分类，以下说法错误的是( )

A. 基金资产 80%以上投资于货币市场工具的为货币市场基金

B. 基金资产 80%以上投资于股票的为股票基金

C. 基金资产 80%以上投资于其他基金份额的为基金中的基金

D. 基金资产 80%以上投资于债券的为债券基金

【答案】A

【真题考点】证券投资基金的分类标准及介绍

【所属章节】第三章 第一节

【233 网校解析】

股票基金是指以股票为主要投资对象的基金。股票基金在各类基金中历史最为悠久，也是各国(地区)

广泛采用的一种基金类型。根据中国证监会对基金类别的分类标准，基金资产 80%以上投资于股票

的为股票基金。

债券基金是指以债券为主要投资对象的基金。根据中国证监会对基金类别的分类标准，基金资产 80%

以上投资于债券的为债券基金。



货币市场基金以货币市场工具为投资对象。根据中国证监会对基金类别的分类标准，仅投资于货币市

场工具的为货币市场基金。

基金中基金(FOF)是指以基金为主要投资标的的证券投资基金。80%以上的基金资产投资于其他基金

份额的，为基金中基金。

3、关于 LOF 和 ETF 的区别，以下表述错误的是()

A. ETF 的申购和赎回通过交易所进行,LOF 的申购和赎回可以通过销售机构和易所进行

B. 在二级市场的净值报价频率上,ETF 通常比 LOF 高

C. ETF 通常采用完全被动式管理方式,LOF 可以使被动管理型基金也可以是主动管理型基金

D. ETF 的申购和赎回是基金份额与现金的对价，LOF 的申购和赎回与投资者交换的是基金份额与一

篮子股票

【答案】D

【真题考点】ETF 与 LOF 的区别

【所属章节】第三章 第七节

【233 网校解析】ETF 的申购和赎回与投资者交换的是基金份额与一篮子证券或商品;而 LOF 申购、

赎回的是基金份额与现金的对价。

4、货币市场基金所投资的货币市场有价证券的期限通常是()。

A. 一年至三年之间

B. 6 个月以内

C. 一年以内

D. 一年以上

【答案】C

【真题考点】公募证券投资基金的分类

【所属章节】第三章 第一节

【233 网校解析】 货币市场基金是指投资于货币市场上短期(一年以内，平均期限 120 天)有价证券

的一种投资基金。

5、关于债券基金与债券的区别，以下错误的是( )。

A. 债券基金的收益不如债券利息固定

B. 债券基金的收益比单个债券的收益率更难预测

C. 债券基金投资风险较小

D. 债券基金没有平均到期日

【答案】D

【真题考点】债券基金与债券的区别

【所属章节】第三章 第三节

【233 网校解析】作为投资于一篮子债券的组合投资工具，债券基金与单一债券存在重大的区别:

(一)债券基金的收益不如债券的利息固定;



(二)债券基金没有确定的到期日;

(三)债券基金的收益率比买入并持有到期的单个债券的收益率更难以预测;

(四)投资风险不同。单一债券随着到期日的临近，所承担的利率风险会下降。债券基金没有固定到期

日，所承担的利率风险将取决于所持有的债券的平均到期日。

6、关于混合型基金，以下表述错误的是( )。

A. 混合型基金会根据市场状况对股票和债券的投资比例进行调整

B. 混合型基金的股票配置不得低于 80%

C. 混合型基金的预期收益一般高于债券基金

D. 为投资者提供了一种分散投资的工具

【答案】B

【真题考点】证券投资基金的分类标准

【所属章节】第三章 第一节

【233 网校解析】

根据中国证监会对基金类别的分类标准，基金资产 80%以上投资于股票的为股票基金。

7、关于股票和股票基金，下列说法错误的是()。

A. 股票可以根据一定的标准划分为不同的类型，也可以根据一定的标准对股票基金进行分类

B. 单一股票的投资风险较大、收益相对较高，而股票基金的风险相对较小、收益相对稳定

C. 当日股票价格会受到交易量的影响，而当日股票基金份额净值不受当天申赎数量的影响

D. 股票的价格往往在每一个交易日内不断变动，每一个交易日非上市股票基金的价格也不断变动

【答案】D

【真题考点】股票基金与股票的区别

【所属章节】第三章 第二节

【233 网校解析】 作为一篮子股票组合的股票基金，与单一股票之间存在许多不同。

(1)股票价格在每一个交易日内始终处于变动中;股票基金份额净值的计算每天只进行 1 次，因此每一

交易日股票基金只有一个价格。

(2)股票价格会由于投资者买卖股票数量的多少和多空力量强弱的对比而受到影响;股票基金份额净值

不会由于买卖数量或申购、赎回数量的多少而受到影响。

(3)人们在投资股票时，一般会根据上市公司的基本面，如财务状况、市场竞争力、盈利预期等方面

的信息对股票价格高低的合理性做出判断，但却不能对股票基金份额净值进行合理与否的评判。换而

言之，对基金份额净值高低进行合理与否的判断是没有意义的，因为基金份额净值是由其持有的证券

价格复合而成的。

(4)单一股票的投资风险较为集中且风险较大;股票基金由于分散投资，投资风险低于单一股票的投资

风险。

8、以下特殊类型基金中，一般采用被动式投资策略的是()。

A. 基金中的基金(FOF)



B. 交易所交易基金(ETF)

C. 上市开放式基金(LOF)

D. QDII 基金

【答案】B

【真题考点】特殊类型基金，ETF

【所属章节】第三章 第一节

【解析】上市交易型开放式指数基金又称为交易所交易基金(exchange traded funds，ETF)发展最

为迅速，成为指数基金的重要品种。ETF 是一种在交易所上市交易的、基金份额可变的一种开放式基

金。ETF 最早产生于加拿大，但其发展与成熟主要是在美国。ETF 一般采用被动式投资策略跟踪某一

标的市场指数，因此具有指数基金的特点。

9、利率上行，导致债券价格下跌风险属于()风险。

A. 利率风险

B. 市场风险

C. 流动性风险

D. 信用风险

【答案】A

【真题考点】债券基金与债券的区别

【所属章节】第三章 第三节

【233 网校解析】债券的价格与市场利率呈反向变动，市场利率下跌时，债券价格通常会上涨;市场

利率上升时，大部分债券价格则会下降。

10、关于股票和股票基金，以下描述错误的是()。

A. 股票基金的投资风险相对低于股票投资的风险

B. 股票的价格会受到投资者买卖的影响，但股票基金份额净值不受交易日当日投资买卖的影响

C. 股票价格与股票基金的净值在一天之内连续变化

D. 投资者可以评估股票价格被高估或低估，但股票基金份额净值是客观的

【答案】C

【真题考点】股票基金与股票的区别

【所属章节】第三章 第二节

【233 网校解析】股票价格在每一个交易日内始终处于变动中;股票基金份额净值的计算每天只进行 1

次，因此每一交易日股票基金只有一个价格。



11、关于债券基金在投资组合中的作用，以下表述错误的是( )。

A. 债券基金与股票基金进行适当的组合投资通常可以分散风险

B. 债券基金通常被认为是收益和风险适中的投资工具

C. 债券基金的波动性相对股票基金通常较小

D. 债券基金适合厌恶风险、对资产流动性和安全性要求较高的投资者

【答案】D

【真题考点】债券基金在投资组合中的作用

【所属章节】第三章 第三节

【解析】D 项说法错误，与其他类型基金相比，货币市场基金具有风险低、流动性好的特点，是厌恶

风险、对资产流动性和安全性要求较高的投资者进行短期投资和现金管理的理想工具，或是暂时存放

现金的理想场所。

12、FOF 持有单只基金的市值，不得高于 FOF 资产净值的( )，且不得持有其他 FOF，除 ETF 联接基

金外，同一管理人管理的全部 FOF 持有单只基金不得超过被投资基金净资产的( )。

A. 15%;15%

B. 20%;20%

C. 10%;20%

D. 10%;10%

【答案】B

【真题考点】基金中基金的运作规范

【所属章节】第三章 第十节

【解析】规定 FOF 持有单只基金的市值，不得高于 FOF 资产净值的 20%，且不得持有其他 FOF。

除 ETF 联接基金外，同一管理人管理的全部 FOF 持有单只基金不得超过被投资基金净资产的 20%，

被投资基金净资产规模以最近定期报告披露的规模为准。

13、关于 ETF 联接基金的投资运作特征，以下表述错误的是( )。

A. 通常投资多只目标 ETF 以分散单一目标指数带来的风险

B. 其投资目标是紧密跟踪目标指数

C. 在基金类别上属于一种特殊的 FOF(基金中的基金)

D. 通常采取开放式运作方式

【答案】A

【真题考点】ETF 联接基金

【所属章节】第三章 第七节

【解析】ETF 联接基金是将绝大部分基金财产投资于某一 ETF(称为目标 ETF)、密切跟踪标的指数表

现、可以在场外(银行渠道等)申购赎回的基金。

14、关于我国目前各类证券投资基金的投资对象，以下表述正确的是( )。



A. 货币市场基金仅投资于货币市场工具

B. 股票基金仅投资于股票

C. 债券基金仅投资于债券

D. 基金中的基金仅投资于不同基金份额

【答案】A

【真题考点】证券投资基金的分类标准及介绍

【所属章节】第三章 第一节

【解析】股票基金是指以股票为主要投资对象的基金。

债券基金是指以债券为主要投资对象的基金。

基金中基金(FOF)是指以基金为主要投资标的的证券投资基金。

15、中国证监会一般工作人员离职后( )年内，不得到与原来工作业务直接相关的机构任职。

A. 1

B. 2

C. 3

D. 5

【答案】B

【真题考点】ETF 的特点

【所属章节】第三章 第七节

【解析】中国证监会一般工作人员离职后 2 年内，不得到与原来工作业务直接相关的机构任职。

16、正常情况下，ETF 二级市场交易价格与( )总是比较接近。

A. 基金份额净值

B. 基金份额总值

C. 市场价格

D. 交易价格

【答案】A

【真题考点】ETF 的特点

【所属章节】第三章 第七节

【解析】正常情况下，ETF 二级市场交易价格与基金份额净值总是比较接近。


