
《证券投资基金基础知识》第十三章（投资交易管理）真题及考点解析

1、投资者借入资金购买证券称为(  )。

A. 买多交易

B. 买空交易

C. 卖空交易

D. 卖多交易

【答案】B

【真题考点】保证金交易——买空交易

【所属章节】第十三章 第一节

【解析】教材原文：在我国，保证金交易被称为“融资融券”。融资即投资者借入资金购买证券， 也

叫买空交易。

2、关于基金投资交易中的操作风险，下列说法正确的是( )。

Ⅰ.外部因素导致的交易失误，属于操作风险

Ⅱ.操作风险可能导致基金公司声誉损失

Ⅲ.操作风险可能导致基金公司受到监管部门处罚

Ⅳ.内部流程问题导致的交易失误，属于操作风险

A. Ⅲ、Ⅳ

B. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

C. Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

D. Ⅰ、Ⅱ

【答案】B

【真题考点】投资交易过程的风险管理——操作风险

【所属章节】第十三章 第三节

【解析】投资交易中的操作风险是指由于人员、流程、系统或外部因素带来的交易失误，导致基金资

产或基金公司财产损失，或基金公司声誉受损、受到监管部门处罚等的风险。

3、下列关于融资交易和融券交易的说法中，错误的是( )。

A. 融资和融券业务都会放大投资收益率或损失率

B. 用证券冲抵保证金时，不同证券必须以证券市值或净值按不同的折算率进行折算

C. 融资即投资者借入资金购买证券，融券即投资者借入证券卖出

D. 目前，上海证券交易所规定融资融券保证金比例不得低于 100%

【答案】D

【真题考点】卖空交易

【所属章节】第十三章 第一节

【解析】上海证券交易所规定的融资融券保证金比例不得低于 50%。



4、旨在下单时以尽可能接近市场按成交量加权的均价进行，以尽量降低该交易对市场的冲击的交易

算法是(  )。

A. 时间加权平均价格算法

B. 执行偏差算法

C. 成交量加权平均价格算法

D. 跟量算法

【答案】C

【真题考点】算法交易——成交量加权平均价格算法

【所属章节】第十三章 第二节

【解析】成交量加权平均价格算法，是最基本的交易算法之一，旨在下单时以尽可能接近市场按成交

量加权的均价进行，以尽量降低该交易对市场的冲击。

5、下列关于基金公司投资交易流程的表述中，错误的是( )。

A. 交易员接收到指令后有权根据自身对市场的判断选择合适时机完成交易

B. 在自主权限内，基金经理通过交易系统向交易室下达交易指令

C. 交易员负责审核投资指令(价格、数量)的合法合规性，对于可能不盈利指令可以拒绝

D. 基金公司投资交易包括形成投资策略、构建投资组合、执行交易指令、绩效评估与组合调整、风

险控制等环节

【答案】C

【真题考点】基金投资交易流程

【所属章节】第十三章 第三节

【解析】交易系统或相关负责人员审核投资指令(价格、数量)的合法合规性，违规指令将被拦截，反

馈给基金经理。其他指令被分发给交易员。

6、关于证券交易的印花税，以下表述错误的是( )。

A. 目前，我国 A 股印花税为双边征收，税率为 0.1%

B. 相关部门可以通过调节印花税税率和征收方向来调节交易费用

C. 在我国，印花税由证券交易所代税务机关收取

D. 印花税是在股票成交后对买卖双方投资者分别收取的税金

【答案】A

【真题考点】交易成本——印花税

【所属章节】第十三章 第二节

参考解析印花税是根据国家税法规定，在股票(包括 A 股和 B 股)成交后对买卖双方投资者一按照规定

的税率分别征收的税金，是交易费用的重要组成部分。相关

部门可以通过调节印花税税率和征收方向等来调节交易费用，进而调控市场活跃度。如股票市场低迷

时，可以降低印花税税率或者单边征收(只对卖方征收)以刺激交易;当股票市场过热时，可以调高印花



税税率来避免过度交易。目前，我国 A 股印花税税率为单边征收(只在卖出股票时征收)，税率为 1‰。

A 项错误。

7、下列属于基金投资交易过程中的风险的是( )。

A. 投资组合风险

B. 汇率风险

C. 利率风险

D. 市场风险

【答案】A

【真题考点】投资交易过程的风险管理

【所属章节】第十三章 第三节

【解析】基金投资交易过程中的风险主要体现在两个方面：①投资交易过程中的合规性风险;②投资

组合风险。

8、关于交易指令在基金公司内部执行情况，以下说法错误的是()。

A. 交易员接收到指令后有权根据自身对市场的判断选择合适时机完成交易

B. 交易系统或相关负责人不能拦截基金经理下达的投资指令

C. 在自主权限内，基金经理可通过交易系统向交易室下达交易指令

D. 不同基金经理下达的买卖同一股票指令，交易时应强制按公平交易方式进行交易

【答案】B

【真题考点】基金公司投资交易流程

【所属章节】第十三章 第三节

参考解析交易指令在基金公司内部执行情况如下：首先，在自主权限内，基金经理通过交易系统向交

易室下达交易指令。其次，交易系统或相关负责人员审核投资指令(价格、数量)的合法合规性，违规

指令将被拦截，反馈给基金经理。其他指令被分发给交易员。最后，交易员接收到指令后有权根据自

身对市场的判断选择合适时机完成交易。交易员在执行交易的过程中必须严格按照公平公正的原则执

行，在执行公平交易时需严格遵守公司的公平交易制度。

9、假设某股票最高价格为 20 元，某投资者下达一项指令，当股票价格跌破 18 元时，全部卖出所持

股票。该投资者下达的指令类型是()。

A. 限价买入指令

B. 止损买入指令

C. 止损卖出指令

D. 限价卖出指令

【答案】C

【真题考点】随价指令

【所属章节】第十三章 第一节



参考解析当投资者持有某股票并预期未来股票价格有下跌趋势，此时可以下达止损卖出指令，即当该

股票价格达到或低于目标价格时，及时卖出所持股票，防止损失进一步增大，故本题选择 C。


