
《股权投资基金基础知识》第一章真题及考点解析

（股权投资基金概述）

1\关于股权投资基金,说法正确的是()

A. 主要投资于上市公司股票

B. 通常具有低风险,高预期收益的特点

C. 在我国只能非公开募集

D. 投资期限较短

【答案】C

【真题考点】股权投资基金特点

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】

股权投资基金主要投资于未上市企业股权或上市企业的非公开交易股权，通常需要 3～7 年才能完成

投资的全部流程从而实现退出，股权投资因此被称为“有耐心的资本”。此外，股权投资基金的基金

份额流动性较差，在基金清算前，基金份额的转让或投资者的退出都具有一定难度。

在整个金融资产类别中，股权投资基金属于高风险、高期望收益的资产类别。高风险主要体现为投资

项目的收益呈现出较大的不确定性。高期望收益主要体现为在正常的市场环境中，股权投资基金作为

一个整体，其能为投资者实现的投资回报率总体上处于一个较高的水平。

2、为被投资企业提供增值服务通常属于股权投资基金运作的()阶段

A. 募集与设立

B. 项目退出

C. 投资

D. 投资后管理

【答案】D

【真题考点】股权投资基金运作流程

【所属章节】 第一章 第三节

【233 网校解析】

在投资后管理阶段，基金管理机构一方面对被投资企业的运作进行一定的跟踪与监控，实施投资风险

管理;另一方面也会以各种方式向被投资企业提供增值服务，帮助被投资企业成长和发展。

3、A 为有限责任公司型基金，关于 A 基金的管理方式，以下描述正确的是()

A. 可以以自建管理团队或委托专门的基金管理机构的方式管理基金

B. 仅可以以自建管理团队的方式管理基金

C. 可以以自建管理团队、委托专门的基金管理机构或委托托管机构管理的方式管理基金

D. 仅可以以委托专门的基金管理机构的方式管理基金

【答案】A

【真题考点】基金管理方式

【所属章节】第一章 第三节



【233 网校解析】

股权投资基金的管理方式主要分为自我管理和受托管理两种。

自我管理，即基金自建投资管理团队并负责基金的投资决策。自我管理方式常见于公司型股权投资基

金;在有限合伙框架下，如直接通过合伙协议，约定由某个自然人或若干自然人以执行事务合伙人名

义管理合伙事务，而非委托专业管理机构管理，也属于自我管理方式。

受托管理，即基金委托第三方管理机构进行投资管理。随着第三方管理机构管理品牌的形成，受托管

理正逐渐成为主流的基金管理方式。

4、股权投资基金将其在被投资企业中的股权以协议转让等形式变现，从而退出投资，然后根据约定

将退出所得分配给()

A. 托管机构

B. 基金管理人

C. 基金的投资者和管理人

D. 基金投资者

【答案】C

【真题考点】股权投资基金运作流程

【所属章节】第一章 第三节

【233 网校解析】在退出阶段，股权投资基金将其在被投资企业中的股权以上市、挂牌转让、协议转

让、清算等形式变现，从而“退出”其在企业中的投资，然后根据约定将退出所得分配给基金的投资

者和管理人。故 C 符合题意。

5、关于股权投资基金的募集方式，表述正确的是()

A. 获得中国证券投资基金业协会批准后进行公开募集

B. 获得中国证监会批准后可进行公开募集

C. 获得中国证监会及中国证券投资基金业协会批准后可进行公开募集

D. 现阶段我国不允许进行公开募集

【答案】D

【真题考点】股权投资基金运作流程-募集

【所属章节】第一章 第三节

【233 网校解析】就募集方式而言，有公开募集和非公开募集，我国目前仅允许非公开募集股权投资

基金.

6、股权投资基金投资阶段的环节包括()

Ⅰ.尽职调查

Ⅱ.跟踪与监控

Ⅲ.立项

Ⅳ.投资交割

A. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ



B. Ⅰ、Ⅲ、Ⅳ

C. Ⅰ、Ⅱ、Ⅳ

D. Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

【答案】B

【真题考点】股权投资基金运作流程

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】在投资阶段，基金管理机构将资金投向被投资企业。这一阶段主要包括项目开发与

初审、立项、签署投资备忘录、尽职调查、投资决策、签订投资协议、投资交割等环节。

7、通常私人股权不包括()

A. 上市公司公开发行的可转换为普通股的优先股

B. 未上市企业的可转换债券

C. 未上市企业股权

D. 上市公司非公开发行的可转换为普通股的可转换债券

【答案】A

【真题考点】股权投资基金概念

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】国内所称“股权投资基金”，其全称应为“私人股权投资基金”(Private Equity Fund)，

是指主要投资于“私人股权”(Private Equity)的投资基金。前述私人股权即非公开发行和交易的股

权，包括未上市企业和上市企业非公开发行和交易的普通股、可转换为普通股的优先股和可转换债券。

8、相对于证券投资基金,股权投资基金( )

A. 参与管理较少

B. 期望收益较低

C. 投资收益波动性较小

D. 流动性较差

【答案】D

【真题考点】股权投资基金特点

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】股权投资基金具有以下特点： 1.投资期限长、流动性较差;2.投资后管理投入资源

较多;3.专业性较强;4.收益波动性较高

9、关于我国公募证券投资基金和股权投资基金,表述正确的是( )

A. 基金募集方式不同,基金投资标的相同

B. 基金募集方式与基金投资标的均相同

C. 基金募集方式与基金投资标的均不同

D. 基金募集方式相同,基金投资标的不同

【答案】C



【真题考点】股权投资基金概念

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】

从基金募集方式和基金投资标的两个维度来看，股权投资基金是投资基金家族中的一员，与证券投资

基金有着明显区别。

10、关于股权投资基金的投资对象私人股权，不包括( )

A. 未上市企业股权

B. 上市企业非公开发行和交易的依法可转换为普通股的优先股

C. 上市企业公开发行和交易的普通股

D. 上市企业非公开发行和交易的依法可转换为普通股的可转换债券

【答案】C

【真题考点】股权投资基金概念

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】

国内所称“股权投资基金”，其全称应为“私人股权投资基金”(Private Equity Fund)，是指主要投

资于“私人股权”(Private Equity)的投资基金。前述私人股权即非公开发行和交易的股权，包括未

上市企业和上市企业非公开发行和交易的普通股、可转换为普通股的优先股和可转换债券。

11、关于股权投资基金，正确的说法是( )。

A. 专业性较差

B. 投资期限一般较长，流动性较差

C. 投资风险比货币市场基金低

D. 股权投资基金的收益较为稳定

【答案】B

【真题考点】股权投资基金特点

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】

作为一种重要的资产配置，股权投资基金具有以下特点：

1.投资期限长、流动性较差



由于股权投资基金主要投资于未上市企业股权或上市企业的非公开交易股权，通常需要 3～7 年才能

完成投资的全部流程从而实现退出，股权投资因此被称为“有耐心的资本”。此外，股权投资基金的

基金份额流动性较差，在基金清算前，基金份额的转让或投资者的退出都具有一定难度。

2.投资后管理投入资源较多

股权投资是“价值增值型”投资。基金管理人通常在投资后管理阶段投入大量资源，一方面，为被投

资企业提供各种商业资源和管理支持，帮助被投资企业更好的发展;另一方面，通过参加被投资企业

股东会、董事会等形式，对被投资企业进行有效监控，以应对被投资企业的信息不对称和企业管理层

的道德风险。

3.专业性较强

股权投资基金的投资决策与管理涉及企业管理、资本市场、财务、行业、法律等多个方面，其高收益

与高期望风险的特征也要求基金管理人必须具备很高的专业水准，特别是要有善于发现具有潜在投资

价值的独到眼光，具备帮助被投资企业创立、发展、壮大的经验和能力。因此，股权投资基金对专业

性的要求较高，需要更多的投资经验积累、团队培育和建设，体现出较明显的智力密集型特征，人力

资本对股权投资基金的成功运作发挥了决定性作用。

由于股权投资基金管理对专业性的高要求，市场上的股权投资基金通常委托专业机构进行管理，并在

利益分配环节对基金管理人的价值给予更多的认可。在基金管理机构内部，也需要针对投资管理团队

成员建立有效和充分的激励约束机制。

4.收益波动性较高

在整个金融资产类别中，股权投资基金属于高风险、高期望收益的资产类别。高风险主要体现为投资

项目的收益呈现出较大的不确定性。创业投资基金通常投资于处于早期与中期的成长性企业，投资项

目的收益波动性更大，有的投资项目会发生本金亏损，有的投资项目则可能带来巨大收益。并购基金

通常投资于陷人困境从而价值被低估的重建期企业，投资项目的收益波动性也有较大的不确定性。

12、整个基金资产类别中，股权投资基金属于()

A. 低风险、低期望收益

B. 低风险、高期望收益

C. 高风险、低期望收益

D. 高风险、高期望收益

【答案】D

【真题考点】股权投资基金的特点

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】

在整个金融资产类别中，股权投资基金属于高风险、高期望收益的资产类别。高风险主要体现为投资

项目的收益呈现出较大的不确定性。创业投资基金通常投资于处于早期与中期的成长性企业，投资项

目的收益波动性更大，有的投资项目会发生本金亏损，有的投资项目则可能带来巨大收益。并购基金

通常投资于陷人困境从而价值被低估的重建期企业，投资项目的收益波动性也有较大的不确定性。



13、私募股权基金作为一种市场( )力量，对公司治理结构的完善有重要的推动作用，为以后的企业

上市在内部治理结构和内控机制方面创造良好的条件。

A. 支持

B. 约束

C. 监控

D. 推动

【答案】C

【真题考点】股权投资基金在经济发展中的作用

【所属章节】第一章 第四节

【233 网校解析】私募股权基金作为一种市场约束力量，对公司治理结构的完善有重要的推动作用，

为今后企业上市提升内部控制水平创造良好条件

14、股权投资基金特点不正确的是( )

A. 投资期限长

B. 投资后管理投入资源较多

C. 专业性较强

D. 流动性较高

【答案】D

【真题考点】股权投资基金的特点

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】

作为一种重要的资产配置，股权投资基金具有以下特点：

1.投资期限长、流动性较差

2.投资后管理投入资源较多

3.专业性较强

4.收益波动性较高

15、股权投资基金投资者可以从基金收益分配中获得( )

Ⅰ.本金

Ⅱ.投资收益

Ⅲ.管理费

Ⅳ.业绩报酬

A. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

B. Ⅰ、Ⅱ

C. Ⅰ、Ⅲ

D. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ

【答案】B



【真题考点】基金的收益分配

【所属章节】第一章 第三节

【233 网校解析】管理费是股权投资基金运营成本中的重要组成，是基金管理人向基金收取的费用。

通常情况下，管理人因为其管理可以获得相当于基金利润一定比例的业绩报酬(Carry)。比较常见的

业绩报酬分配模式为“二八模式”，即基金收益或超额收益的 20%作为业绩报酬分配至基金管理人，

80%分配至基金投资者。所以，Ⅲ、Ⅳ不选

16、股权投资基金的全称为私人股权投资基金(Private Equity Forid),其中私人股权的含义是()

A. 非公开发行和交易的股权

B. 个人持有的股权

C. 通过收购获得的股权

D. 上市公司流通股

【答案】A

【真题考点】股权投资基金概念

【所属章节】第一章 第一节

【233 网校解析】私人股权即非公开发行和交易的股权，包括未上市企业和上市企业非公开发行和交

易的普通股、可转换为普通股的优先股和可转换债券


