
《股权投资基金基础知识》第六章真题及考点解析

（股权投资基金的管理）

1、股权投资通常存在的问题不包括（）。

A. 信息不对称

B. 外部性较强

C. 财务投资人通常难以积极主动参与被投资企业管理

D. 决策不透明

【答案】D

【真题考点】项目跟踪与监控概述

【所属章节】第六章 第二节

【233 网校解析】股权投资存在信息不对称、外部性较强以及财务投资人通常难以积极主动参与被投

资企业管理等问题，因而需要有效机制来保证信息披露的充分性，保证企业的经营活动不损害股权投

资基金的利益，并从客观上将二者的利益结合起来。

2、投资机构可以协助被投资企业建立规范的财务管理体系，这一体系的基本准则不包括()。

A. 降低成本

B. 风险管理

C. 全面预算

D. 规范管理

【答案】A

【真题考点】增值服务的主要内容

【所属章节】第六章 第三节

【233 网校解析】

被投资企业，特别是创业早期企业，在财务管理上往往缺乏规范严谨的财务管理理念、管理能力与高

水平的管理人员，监控制度也往往不够完善。投资机构在财务管理体系建立方面具备专业的经验与能

力，也可以协助引入具有较高水平的财务管理人员，帮助被投资企业建立起以“规范管理、风险控制

和全面预算”为基本准则的现代财务管理体系。

3、股权投资基金通过基金管理人参与被投资企业（），可以全面了解与公司发展相关的重要信息，

并通过行使相应职权保护股权投资基金的利益，促进被投资企业的良性发展。

Ⅰ 监事会 Ⅱ 股东会 Ⅲ 股东大会 Ⅳ 董事会

A. Ⅰ、Ⅱ、Ⅳ

B. Ⅰ、Ⅲ、Ⅳ

C. Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

D. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

【答案】D

【真题考点】投资后管理阶段获取信息的主要方式

【所属章节】第六章 第一节



【233 网校解析】股权投资基金通过基金管理人参与被投资企业股东大会(股东会)、董事会和监事会，

可以全面了解与公司发展相关的重要信息，并通过行使相应职权保护股权投资基金的利益，促进被投

资企业的良性发展。

4、对于业务稳定成熟企业的投资后管理，股权投资基金重点监控的目标是()

A. 净利润水平

B. 银行授信额度

C. 融资金额规模

D. 销售额增长率

【答案】A

【真题考点】项目跟踪与监控的常用指标

【所属章节】第六章 第二节

【233 网校解析】对于业务和市场已经相对成熟稳定的企业，经营指标监控侧重于业绩指标，如净利

润、收入、市场占有率。

5、关于投资后管理需要有效获取被投资企业信息的原因,表述错误的是()

A. 财务投资人通常难以积极主动参与被投资企业管理

B. 信息不对称

C. 投资人通常不参加股东会

D. 外部性较强

【答案】C

【真题考点】投资后管理阶段获取信息的主要方式

【所属章节】第六章 第一节

【233 网校解析】

投资后管理的有效实施，以充分获取被投资企业的各类信息为前提。由于投资机构与被投资企业之间

存在信息不对称，投资机构并不参与被投资企业的 Et 常管理等情况，因而需要有效机制来保证投资

机构对被投资企业各方面信息掌握的全面性，及时了解被投资企业在经营和发展中遇到的各种问题，

从而有针对性地开展投资后管理工作。

6、对于投资后管理，以下描述正确的是（）。

A. 基金出资人应当积极参与被投资企业的重大经营决策，实施良好的投资后管理

B. 投资后管理包括对被投资企业的监控活动和提供增值服务两大类

C. 投资后管理可以清除项目投资风险，保证投资增值

D. 在完成项目尽调并实施投资后直到项目退出之前都属于投资后管理期间

【答案】B

【真题考点】投资后管理的概念

【所属章节】第六章 第一节



【233 网校解析】投资后管理，是指股权投资基金(或其他类型投资机构，本章中统称为投资机构)与

被投资企业投资交割之后，基金管理人积极参与被投资企业的管理，对被投资企业实施项目监控并提

供各项增值服务的一系列活动。

通常，投资后管理的主要内容可以分为两类，第一类为投资机构对被投资企业进行的项目跟踪与监控

活动;第二类为投资机构为被投资企业提供的增值服务。

在投资交割之后直到项目退出之前都属于投资后管理的期间，在整个股权投资过程中持续时间最长、

花费精力最多。

投资后管理关系到被投资企业的规范运行与发展壮大，并且能有效地减少或消除潜在的投资风险，保

障投资资金的远期退出，实现投资目的的最终达成，因此，投资后管理对于整个投资工作具有十分重

要的意义。

7、关于股权投资基金的投资后管理，表述正确的是()

A. 在投资交割之后直到项目退出之前都属于投资后管理阶段

B. 良好的投资后管理不会有利于消除潜在的投资风险

C. 投资后管理的优劣几乎不会影响投资的保值增值

D. 投资后管理对投资项目的发展与推出方案的实现不产生影响

【答案】A

【真题考点】投资后管理的作用

【所属章节】第六章 第一节

【233 网校解析】投资后的项目跟踪与监控有利于及时了解被投资企业经营运作情况，并根据不同情

况及时采取必要措施，保证资金安全并促进投资收益。当前，股权投资的项目以新兴产业居多，投资

机构不仅要承担被投资企业新技术开发的技术风险和市场开拓的商业风险，还要承担由信息不对称带

来的委托代理风险与企业家管理团队的尽责风险与道德风险。因此，投资机构往往通过持续的投资后

管理来识别并防范各类风险，防止风险的恶性化与扩大化，保障股权投资的资金安全，并为远期的退

出创造有利条件。

投资后管理中的增值服务则有利于提升被投资企业自身价值，增加投资的收益。以创业早期企业为例，

被投资企业往往缺乏系统性的战略规划、管理运营经验、社会资源、人才储备等，其发展往往受到制

约。而在这些方面，如果投资机构具有相对应的优势，就有可能协助被投资企业迅速地弥补其各方面

的短板，包括建

立更加科学系统的战略规划、提升管理和运营水平、导人各方面的社会资源、引人专业高端人才，最

终推动被投资企业的中长期发展，为投资回报的增加和投资目的的实现作出实质贡献。实际上，相对

于为被投资企业提供发展所需的资金，投资机构所提供的一系列增值服务同样重要，甚至更为重要。

另外，投资机构往往对被投资企业要面临的后续融资、兼并收购、企业上市与上市后资本市场运作等

问题更有经验和能力，能有效地帮助被投资企业利用好资本市场。

8、投资机构一般通过参加被投资企业的公司治理获取被投资企业的信息，一般情况下，投资机构不

参加被投资企业的()



A. 股东大会(股东会)

B. 经营层

C. 监事会

D. 董事会

【答案】B

【真题考点】投资后管理阶段获取信息的主要方式

【所属章节】第六章 第一节

【233 网校解析】

投资机构通过参与被投资企业的股东大会(股东会)、董事会和监事会，可以全面了解与公司发展相关

的重要信息，并通过行使相应职权促进被投资企业的良性发展，并保护投资机构的利益。

9、某股权投资基金的已投项目出现以下情况，基金应重点关注的风险是（）

Ⅰ、公司的资产负债率由年初的 30%增长为年末的 70% Ⅱ、公司的当年营业收入较去年有所增长，

但净利润由盈利转为亏损 Ⅲ、公司的流动比率、速动比率都有所提高 Ⅳ、公司出现了拖欠职工薪酬

的情况

A. Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

B. Ⅰ、Ⅱ、Ⅳ

C. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

D. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ

【答案】B

【真题考点】关键财务指标

【所属章节】第六章 第二节

【233 网校解析】以下财务指标相关情况在投资后管理中应该获得足够的重视： (1)比率分析中的预

警信号 (2)经营中的拖延付款。 (3)财务亏损如果财务报表上显示为亏损，特别是由盈利转为亏损的

情况，投资机构应当保持密切关注。 (4)资产负债表的重大改变。如果被投资企业的资产负债表发生

重大改变，投资机构有理由担心企业是否出现了实质性的经营困难。

10、股权投资基金投后管理的作用包括()。

Ⅰ.及时了解被投资企业运营情况

Ⅱ.保证投资资金安全

Ⅲ.提升被投资企业自身价值，增加投资收益

Ⅳ.保证项目获得预期收益

A. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

B. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ

C. Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

D. Ⅰ、Ⅲ、Ⅳ

【答案】B



【真题考点】投资后管理的作用

【所属章节】第六章 第一节

【233 网校解析】投资后的项目跟踪与监控有利于及时了解被投资企业经营运作情况，并根据不同情

况及时采取必要措施，保证资金安全并促进投资收益。投资后管理中的增值服务则有利于提升被投资

企业自身价值，增加投资的收益。

11、投资后管理是指股权投资基金与被投资企业投资交割之后，基金管理人(  )的一系列活动。

Ⅰ.积极参与被投资企业的管理

Ⅱ.对被投资企业实施项目监控

Ⅲ.提供各项增值服务

Ⅳ.提供套期保值服务

A. Ⅰ、Ⅱ

B. Ⅰ、Ⅱ、Ⅳ

C. Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ

D. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ

【答案】D

【真题考点】投资后管理的概念

【所属章节】第六章 第一节

【233 网校解析】选项 D 符合题意：投资后管理，是指股权投资基金与被投资企业投资交割之后，

基金管理人积极参与被投资企业的管理，对被投资企业实施项目监控并提供各项增值服务的一系列活

动。

12、不属于项目跟踪与监控常用指标的是()。

A. 财务指标

B. 管理指标

C. 增值服务指标

D. 经营指标

【答案】C

【真题考点】项目跟踪与监控的常用指标

【所属章节】第六章 第二节

【233 网校解析】在投资后的项目跟踪与监控方面，需要重点关注以下指标：(一)经营指标,(二)管理

指标,(三)财务指标

13、企业价值增长是股东获益的本源，关于增值服务的价值，以下表述正确的是 ()

A. 增值服务体现在股权投资基金项目投资的全流程中

B. 增值服务能协助被投资企业更好的发展

C. 增值服务是被投资企业能力的重要体现

D. 增值服务能消除项目投资风险



【答案】B

【真题考点】增值服务的价值

【所属章节】第六章 第三节

【233 网校解析】在当前市场环境下，增值服务能力甚至成为投资机构的核心竞争力。一方面，通过

增值服务能协助被投资企业实现更好更快的发展;另一方面，可以有效地降低投资风险。故 B 符合题

意。

14、投资后管理关系到投资项目的发展和退出方案的实现，良好的投资后管理将会从主动层面减少

或消除()，实现投资的保值增值。

A. 已经发生的投资风险

B. 已经形成的投资损失

C. 潜在的投资风险

D. 无法识别的投资风险

【答案】C

【真题考点】投资后管理概述

【所属章节】第六章 第一节

【233 网校解析】投资后管理是股权投资基金投资周期中的重要环节，也是投资基金“募、投、管、

退”四要点之一。良好的投资后管理对减少或消除潜在的投资风险，实现投资的保值增值具有十分重

要的意义。

15、股权投资基金投资后管理的作用不包括（）。

A. 重估被投资企业的投资价值

B. 保证资金安全

C. 增加投资收益

D. 提升被投资企业自身价值

【答案】A

【真题考点】投资后管理的作用

【所属章节】第六章 第一节

【233 网校解析】对于股权投资基金而言，投资后的项目监控有利于及时了解被投资企业经营运作情

况，并根据不同情况及时采取必要措施，保证资金安全;投资后的增值服务则有利于提升被投资企业

自身价值，增加投资收益。此外，投资后管理对股权投资基金参与企业后续融资时的决策也起到重要

的决策支撑作用。

16、股权投资基金为被投资企业提供的增值服务，通常不包括( )。

A. 上市辅导及并购整理

B. 完善公司治理结构

C. 主导生产工艺流程的改进

D. 规范财务管理系统



【答案】C

【真题考点】股权投资基金的增值服务

【所属章节】第六章 第三节

【233 网校解析】股权投资基金为被投资企业提供的增值服务通常包括以下几方面的内容：

(1)完善公司治理结构

(2)规范财务管理系统

(3)为企业提供管理咨询服务

(4)提供再融资服务

(5)提供外部关系网络

(6)上市辅导及并购整合

17、关于投资后管理， 以下表述错误的是（）

A. 通过项目跟踪与管控，管理和防范投资风险

B. 通过项目跟踪与管控，发现潜在投资项目的投资价值

C. 通过提供增值服务，提升被投资企业自身价值

D. 通过提供增值服务，协助被投资企业利用资本市场

【答案】B

【真题考点】投资后管理的作用

【所属章节】第六章 第一节

【233 网校解析】投资后管理的作用： (1)投资后的项目跟踪与监控有利于及时了解被投资企业经营

运作情况，并根据不同情况及时采取必要措施，保证资金安全并促进投资收益。 (2)投资后管理中的

增值服务则有利于提升被投资企业自身价值，增加投资的收益、以创业早期企业为例，被投资企业往

往缺乏系统性的战略规划、管理运营经验、社会资源、人才储备等，其发展往往受到制约。 (3)投资

机构往往对被投资企业要面临的后续融资、兼并收购、企业上市与上市后资本市场运作等问题更有经

验和能力，能有效地帮助被投资企业利用好资本市场

18、从投资后管理角度，对处于市场扩张阶段的企业，()通常不能反映出企业的成长速度。

A. 应收账款金额

B. 新拓展市场区域

C. 营业网点开设

D. 销售增长率

【答案】A

【真题考点】

【所属章节】第六章 第二节

【233 网校解析】应收账款金额的变化，反映被投资企业的经营状况

19、拥有丰富资源的股权投资基金,能够帮助被投资企业创造价值,以下帮助被投资企业获得后续融资

机会的描述,错误的是()



A. 利用与商业银行的关系,帮助企业获得信贷额度

B. 利用与其他股权投资机构的关系,帮助企业获得后续股权投资

C. 利用与投资银行的关系,帮助企业上市或发行债券

D. 利用与期货公司的关系,帮助企业进行大宗商品交易

【答案】D

【真题考点】投资后管理的增值服务

【所属章节】第六章 第三节

【233 网校解析】后续再融资在被投资企业的发展壮大过程中非常重要，如果被投资企业需要引入新

的股权资金或者债权资金，投资机构往往会利用自己在资本市场和借贷市场上的关系网络，引荐其他

投资机构甚至商业银行。


