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1、关于并购基金，表述正确的是()。

A 并购基金在收购中通常采用较高的杠杆率

B 战略投资者因对协同效应的预期从而支付的收购价格通常低于并购基金

C 并购基金主要对企业新增的股权进行投资

D 并购基金的投资收益主要来源于所投资企业的价值创造

【参考答案】A

2、股权投资基金使用创业投资估值法时,关于退出时点目标公司股权价值评估,以下表述正确的是()。

A. 将退出时点的公司现金流以合适的折现率折现后加总得出目标公司的股权价值

B. 以退出时点的可比公司价格为参照,评估目标公司的股权价值

C. 在退出时,公司总资产减去总负债后的净值,得出目标公司的相应价值

D. 在退出时,将基金持有目标公司股权期间的现金红利和最终卖出价格进行折现后加总得出目标公

司的相应价值

【参考答案】B

3、关于股权投资基金收益分配中的门槛收益，以下表述正确的是()。

A 管理人应保证投资人实现门槛收益

B 基金应先向管理人支付业绩报酬，再向投资人分配门槛收益

C 当投资人收回全部资本金后，再进行门槛收益的分配

D 所有股权投资基金均应在合同中约定门槛收益率

【参考答案】C

4、关于企业价值与股权价值的转换,以下表述错误的是()。

Ⅰ、企业价值既包括核心资产价值,也包括非核心资产价值

Ⅱ、股权投资基金关注的股权价值为归属于母公司股东的股权价值

Ⅲ、在进行企业价值和股权价值的转换时等式中使用的数值是财务报表的账面价值

Ⅳ、股权价值包括少数股东权益加上归属于母公司股东的股权价值

A. Ⅰ、Ⅲ

B. Ⅱ、Ⅳ

C. Ⅰ、Ⅳ

D. Ⅱ、Ⅲ

【参考答案】A

5、某股权投资基金于 2012 年 1 月 1 日成立,截至 2016 年 12 月 31 日的净资产净值为 5 亿元,

各年度投资者缴款和分配金额情况如下表所示，该基金总收益倍数为()

年份 2012 2013 2014 2015 2016

投资者缴款 -5 -3 -2 -1 -0.5

投资者分配 0 0 5 5 8



A. 0.50

B. 1.57

C. 1.09

D. 2

【参考答案】D

6、以下关于法律尽职调查,表述错误的是()

A. 法律尽调更多的是定位于价值发现,审查评估企业法律方面重要问题

B. 法律尽调关注重点问题包括主要股东情况法律尽调的作用是帮助基金管理人全面地评

C. 评估企业资产和业务的合法性以及潜在的法律风险

D. 法律尽调关注重点问题包括企业债务及对外担保情况、重大合同等

【参考答案】A

7、基金销售机构应当具备的资质条件是()。

A 在中国证监会取得基金销售业务资格，并成为中国证券投资基金业协会会员

B 在中国证监会取得基金销售业务资格，但无需成为中国证券投资基金业协会会员

C 在中国证券投资基金业协会取得基金销售业务资格，但无需成为中国证券投资基金业协会会员

D 在中国证券投资基金业协会取得基金销售业务资格，并成为中国证券投资基金业协会会员

【参考答案】A

8、某投资者于 2015 年 T 日投资某基金 200 万元,T 日该基金份额净值为 1.00。截至 2017 年末基金

份额净值为 1.20,该投资者已获得现金分红 60 万元,其已分配收益倍数为()。

A.0.5

B.1.5

C.0.3

D.0.2

【参考答案】C

9、关于股权投资母基金的投资特点，以下表述错误的是()

A 可以直接进行股权投资,往往和其所投资的股权投资基金联合投资

B 以股权投资基金为主要投资对象

C 在选择股权投资基金时，一般要考察其投资理念、管理团队、独特性等

D 因规模优势原因股权投资母基金的投资收益率一直较股权投资基金高

【参考答案】D

10、关于基金服务业务的委托关系与服务主体,以下表述正确的是()。

A.基金服务机构接受投资者的委托,为股权投资基金提供服务

B.基金服务机构接受管理人的委托,为股权投资基金提供服务

C.基金服务机构接受管理人的委托,为管理人提供服务

D.基金服务机构接受投资者的委托,为投资者提供服务



【参考答案】B

11、法律尽职调查的作用是帮助股权投资基金全面评估企业资产和业务的合法性以及潜在法律风险，

其主要内容包括()。

Ⅰ.查阅标的公司的纳税资料，调查公司及其控股子公司所执行的税种，税率，税基是否符合现行法

律，法规的要求

Ⅱ.获得标的公司包括产品/服务的基本情况，生产和销售情况，竞争对手，供应商及经销商情况

Ⅲ.确认目标公司的有效存续

Ⅳ.从合规角度检查目标公司所提供文件资料的真实性，准确性和完整性

A Ⅲ、Ⅳ

B Ⅱ、Ⅲ

C Ⅰ、Ⅳ

D Ⅱ、Ⅳ

【参考答案】A

12、股权投资基金的估值,是指通过对基金所持有的全部资产及应承担的全部负债按一定的原则和方

法进行评估与计算,最终确定()的过程。

A.基金资产净值

B.基金资产净现值

C.基金资产总值

D.基金资产现值

【参考答案】A

13、在已登记的股权投资基金管理人 A 公司未按照规定向中国证券投资基金业协会报送基金管理人

经审计的年度财务报告，对 A 公司的处罚或措施不包括()。

A A 公司将被要求停止运营其所管理的基金产品

B 如后期 A 公司相应整改完毕，将至少 6 个月后才能恢复正常机构公示状态

C 有关 A 公司新发起设立的基金产品备案申请被暂停受理

D 基金管理人公示平台中对外公示了 A 公司为“异常机构”

【参考答案】A

14、关于竞业禁止条款,表述正确的是()。

A.竞业禁止条款只能限制在职的公司成员,对员工离职后的行为没有约束作用

B.竞业禁止条款不仅可以限制员工本人生产与公司有竞争关系的同类产品或经营同类业务,也可以禁

止员工劝诱其他员工从公司离职

C.竞业禁止条款的目标是保障股权投资基金的利益,对目标公司的利益则有一定损害

D.竞业禁止只能以约定形式出现,无基于法律直接规定而产生的竞业禁止义务

【参考答案】B



15、小王、甲基金分别为某公司的天使投资人和 A 轮投资人,在该公司进行 B 轮融资时,乙基金欲购买

小王所持全部该公司股权,如果甲基金按约定行使第一拒绝权可以进行的操作为()

A.应以同等价格与乙基金共同购买小王所持全部股权

B.经考量后拒绝乙基金的购买意向

C.可以优先于乙基金以同等价格购买小王所持全部股权

D.可以优先于乙基金以折扣价格购买小王所持

【参考答案】C

16、某企业正在与 A 股权投资基金进行洽谈，双方已经签署保密协议，该企业的以下行为可能违反

保密义务的是()。

A 经 A 基金书面允许，将 A 基金对公司的估值建议告知企业的重要商业伙伴

B 创始人向其一位股权投资基金行业的好友私下征求关于投资协议的意见

C 将 A 基金主页上介绍的尽职调查流程转述给企业的 A 轮投资人

D 创始人向企业重要股东沟通关于待签署投资协议的意见

【参考答案】B

17、关于杠杆收购使用的夹层资本，表述错误的是()。

A 夹层资本通常采取优先股和次级债券的形式，不会对普通股产生影响

B 夹层资本通常无法要求融资方提供资产抵押或由第三方担保

C 夹层资本会造成可用杠杆水平的提高

D 夹层资本通常来自夹层基金、保险公司以及公开市场

【参考答案】A

18、股权投资基金与目标公司签订投资协议和投资备忘录时，关于优先认购权条款，以下表述正确

的是()。

A 目标企业在与股权投资基金进行谈判过程中不得再与其他投资机构接触

B 赋予了股权投资基金对一些特定重大事项的一票否决权

C 目标企业发行新股或可转换债券时，作为老股东的股权投资基金可以按照比例优先于新进投资人

进行认购

D 目标企业的其他股东欲对外出售股权时，股权投资基金有权按一定原则参与该出售交易

【参考答案】C

19、某股权投资基金以投资当年的预计净利润为基数，按 10 倍市盈率对目标企业进行投资前估值。

基金投资金额为 2 亿元，投资后持有股权比例为 10%，投资当年的预计净利润为()亿元。

A 2

B 1.75

C 1.8

D 1.6

【参考答案】C



20、根据《企业所得税法实施条例》，创业投资企业采取股权投资方式投资于上市的中小高新技术

企业 2 年以上的，可以按照其()的 70%在股权持有满 2 年的当年，抵扣该创业投资企业的应纳税所

得额。

A 净资产

B 总资产

C 净利润

D 投资额

【参考答案】D
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