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注册会计师《财务成本管理》公式大全-233 网校

以下公式要结合理解去记忆！

第二章 财务报表分析和财务预测

1、营运资本配置比率=营运资本÷流动资产

2、流动比率＝流动资产÷流动负债

3、速动比率＝速动资产÷流动负债

4、现金比率==货币资金÷流动负债

5、现金流量比率＝经营活动现金流量净额÷流动负债

6、资产负债率=总负债÷总资产

7、产权比率（股东权益负债率）=总负债÷股东权益

8、权益乘数=总资产÷股东权益

9、长期资本负债率=非流动负债÷（非流动负债+股东权益）

10、现金流量与负债比率=经营活动现金流量净额÷负债总额

11、利息保障倍数＝息税前利润÷利息费用＝（净利润+利息费用+所得税费用）÷利息费用

12、现金流量利息保障倍＝经营活动现金流量净额÷利息费用

13、应收账款周转次数=营业收入÷应收账款

14、应收账款周转天数（应收账款收现期）=365÷应收账款周转次数

15、应收账款与收入比=应收账款÷营业收入

16、存货周转次数=营业收入（或营业成本）÷存货

17、流动资产周转次数=营业收入÷流动资产

18、营运资本周转次数=营业收入÷营运资本

19、非流动资产周转次数=营业收入÷非流动资产

20、总资产周转次数=营业收入÷总资产

21、营业净利率=净利润÷营业收入

22、总资产净利率=净利润÷总资产
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23、权益净利率（净资产收益率）=净利润÷股东权益

24、市盈率=每股市价÷每股收益

25、市净率（市账率）=每股市价÷每股净资产

26、市销率=每股市价÷每股营业收入

27、权益净利率=总资产净利率×权益乘数=营业净利率×总资产周转次数×权益乘数

28、①营业现金毛流量=税后经营净利润+折旧与摊销

②营业现金净流量=营业现金毛流量-经营营运资本增加

③实体现金流量=营业现金净流量-资本支出

29、实体现金流量=债务现金流量+股权现金流量

30、债务现金流量=税后利息费用-净负债增加

31、（1）净经营资产净利率=税后经营净利润÷净经营资产

（2）税后利息率=税后利息费用÷净负债

（3）权益净利率=净利润÷股东权益

（4）净财务杠杆=净负债÷股东权益

32、权益净利率=净经营资产净利率+（净经营资产净利率-税后利息率）×净财务杠杆

（1）经营差异率=净经营资产净利率-税后利息率

（2）杠杆贡献率=经营差异率×净财务杠杆

（3）权益净利率=净经营资产净利率+杠杆贡献率

33、融资总需求=预计净经营资产-基期净经营资产=增量收入×净经营资产销售百分比=基期净经营资产×营业

收入增长率

34、外部融资需求量=融资总需求-可动用的金融资产-增加的留存收益

35、外部融资额=增量收入×净经营资产销售百分比-预计营业收入×预计营业净利率×（1-预计股利支付率）

36、外部融资销售增长比=外部融资额÷增量收入=净经营资产销售百分比-[（1+销售增长率）÷销售增长率]

×预计营业净利率×（1-预计股利支付率）

37、内含增长率与可持续增长率（根据期末股东权益计算）的公式：

（1）内含增长率=（预计营业净利率×净经营资产周转次数×预计利润留存率）/（1-分子）

（2）可持续增长率=（期末权益净利率×本期利润留存率）/（1-分子）=（本期营业净利率×期末总资产周转

次数×期末权益乘数×本期利润留存率）/（1-分子）=（本期营业净利率×期末净经营资产周转次数×期末净经

营资产权益乘数×本期利润留存率）/（1-分子）

第三章 价值评估基础

38、利率=r*+IP+DRP+LRP+MRP
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39、F=P×（F/P，i，n）；P=F×（P/F，i，n）

40、有效年利率=（1+r/m）m-1

41、

42、预期值： （未来收益率）

43、方差：

44、变异系数（标准离差率）=标准差/预期值

45、

46、证券组合的预期报酬率＝Σ（某种证券预期报酬率×该种证券在全部金额中的比重）

47、两种证券投资组合的风险衡量：

48、单项资产的β系数：

49、必要报酬率=无风险报酬率+风险报酬率，即，Ri=Rf+β×（Rm-Rf）

第四章 资本成本

50、税前债务资本成本的估计： （到期收益率法）

51、税前债务成本=同期限政府债券的市场回报率+企业的信用风险补偿率（风险调整法）
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52、税后债务成本=税前债务成本×(1-所得税税率)

53、普通股资本成本=无风险利率+风险溢价（资本资产定价模型）

54、1+rRF=（1+r*）（1+通货膨胀率）；名义现金流量=实际现金流量×（1+通货膨胀率）n

55、rs=D1／[P0×（1-F）]+g（股利增长模型）；rs=rdt+RPc（债券收益率风险调整模型）

56、优先股资本成本：rP=DP/[PP（1-F）]

57、永续债资本成本：rPd=IPd/[PPd（1-F）]

58、加权平均资本成本：

第五章 投资项目资本预算

59、净现值=Σ各年现金净流量现值=Σ未来现金流入的现值-Σ未来现金流出的现值

60、现值指数=未来现金净流量总现值/原始投资额总现值

61、内含报酬率是使投资项目净现值为零的折现率

62、（静态）回收期=原始投资额÷每年现金净流入量（每年现金净流入量相等）

63、会计报酬率=年平均净利润/原始投资额×100%

64、营业现金毛流量=营业收入-付现营业费用-所得税=营业收入-（营业费用-折旧与摊销）-所得税=税后经

营净利润+折旧与摊销

营业现金毛流量=（营业收入-付现营业费用-折旧与摊销）×（1-所得税税率）+折旧与摊销=营业收入×

（1-所得税税率）-付现营业费用×（1-所得税税率）+折旧与摊销×所得税税率

营业现金毛流量=税后营业收入-税后付现营业费用+折旧抵税

65、固定资产残值变现的相关现金流量=最终报废残值+变现净损失抵税(或-变现净收益纳税)

第六章 债券、股票价值评估

66、股票估值的基本模型：

（1）永久持有股票：

（2）零增长股票：V0=D/rS

（3）固定增长股票：V0=D1/（rS-g）

第七章 期权价值评估

67、买入看涨期权：Max（股票市价 ST-执行价格 X，0）；卖出看涨期权：-Max（股票市价 ST-执行价格 X，

0）

68、买入看跌期权：Max（执行价格 X－股票市价 ST ，0）；卖出看涨期权：-Max（执行价格 X－股票市价

ST ，0）
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69、复制原理：

①期权到期日价值

a.股价上行：Cu=Su-X

b.股价下行：Cd=max（Sd-X，0）

②复制组合到期日价值（即卖股票还款）

a.股价上行：H×Su-借款本利和

b.股价下行：H×Sd-借款本利和

③创建等式

H×Su-借款本利和=Cu

H×Sd-借款本利和=Cd

④计算公式

套期保值比率 H=（Cu-Cd）/（Su-Sd）

借款本金=（H×Sd-Cd）/（1+r）

C0=H×S0-借款本金

70、风险中性原理

①上行概率和下行概率的计算

期望报酬率=无风险利率=上行概率×上行时报酬率+下行概率×下行时报酬率

期望报酬率=无风险利率=上行概率×股价上升百分比+下行概率×股价下降百分比（为负数）

②将期权到期日价值的期望值按无风险利率折现。

期权价值=到期日价值的期望值÷（1+无风险利率）

71、多期二叉树模型：

72、BS 模型——看涨期权-看跌期权平价定理：看涨期权价格 C－看跌期权价格 P=标的资产价格 S0－执行价

格现值 PV(X)

第八章 企业价值评估

73、相对价值评估方法

（1）市盈率模型：本期市盈率=
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（2）市净率模型：本期市净率=

（3）市销率模型：本期市销率=

第九章 资本结构

74、

（1）无税 MM 理论

命题 1：

命题 2：

（2）有税 MM 理论

命题 1：VL=VU+T*D

命题 2：

75、权衡理论：VL=VU+PV（利息抵税）—PV（财务困境成本）

76、每股收益无差别点法：

77、企业价值比较法：企业市场总价值=股票的市场价值+长期债务价值+优先股价值

78、杠杆系数：

杠杆类别 定义式 计算公式

经营杠杆效应 DOL=EBIT 变动率/Q 变动率 DOL=（EBIT0+F0）/EBIT0

财务杠杆效应 DFL=EPS 变动率/EBIT 变动率

（1）不存在优先股股息时

DFL=EBIT0／（EBIT0–I0）

（2）同时存在固定利息的债务和固定股息的优先股

DFL=EBIT0／[EBIT0-I0-Dp÷（1-T）]

总杠杆效应：DTL=DOL×DFL（两种系数相乘）

第十章 长期筹资
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79、配股除权参考价=（配股前股票市价+配股价格*配股数量）/（配股前股数+配股数量）=（配股前每股价

格+配股价格*股份变动比例）/（1+股份变动比例）

80、每股股票配股权价值=（配股除权参考价—配股价格）/购买一股新股所需的股数

第十二章 营运资本管理

81、易变现率=[（股东权益+长期债务+经营性流动负债）-长期资产]/经营性流动资产

82、现金管理——存货模式

（1）机会成本=平均现金持有量*持有现金的机会成本率

（2）交易成本=交易次数*每次交易成本

（3）最佳现金持有量：

（4）最小相关成本：TC= KFT ***2

83、现金管理——随机模式：

（1）现金存量的上限：H=3R-2L

（2）现金返回线 R=(3bδ2/4i)1/3+L

84、应收款项管理：

（1）应收账款占用资金的应计利息=日销售额×平均收现期×变动成本率×资本成本率，其中：

①应收账款占用资金的应计利息=应收账款占用资金×资本成本率

②应收账款占用资金=应收账款平均余额×变动成本率

③应收账款平均余额=日销售额×平均收现期

（2）现金折扣成本=赊销额×现金折扣率×享受现金折扣的顾客比率

（3）存货占用资金的应计利息=存货占用资金（存货平均余额）×资本成本率

=存货平均库存量×单位购置成本（单位变动成本）×资本成本率

=（营业成本/存货周转率）×资本成本率

（4）应付账款占用资金的应计利息=应付账款占用资金（应付账款平均余额）×资本成本率

85、存货管理——经济订货量

（1）经济订货量：Q*=

（2）存货总成本= e2KDK

（3）最佳订货次数=D/Q*

（4）最佳订货周期=1/N*
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（5）经济订货量占用资金=Q*/2*U

【经济订货量基本模型的扩展】

（1）订货提前期：再订货点（R）=平均交货时间（L）×每日平均需用量（d）

（2）存货陆续供应和使用（其中 d 为每日耗用量，p 为每日送货量）

①经济订货批量 Q*={2KD/[KC×(1-d/p)]}1/2

②存货最小相关总成本 TC（Q*）=[2KDKC×(1-d/p)]1/2

（3）保险储备

①再订货点（R）=平均交货时间（L）×平均日需求（d）+保险储备（B）

②缺货成本（CS）=一次订货期望缺货量（S）×年订货次数（N）×单位缺货成本（KU）

③保险储备成本（CB）=保险储备量（B）×单位储存变动成本（KC）

86、短期债务管理

（1）放弃现金折扣成本=

【按复利计算】放弃现金折扣成本=[1+折扣%/(1-折扣%)] 360/(信用期-折扣期)-1

（2）【贴现法】有效年利率=实际支付的年利息额/（借款本金-年利息额）

第十三章 产品成本计算

87、直接分配法：辅助生产的单位成本=辅助生产费用总额/（辅助生产的劳务总量-对其他辅助部门提供的劳

务量）

88、交互分配法：

①交互分配率=辅助生产费用总额/辅助生产的劳务总量

②对外分配率=（交互分配前的成本费用+交互分配转入的成本费用-交互分配转出的成本费用）/（辅助生产

的劳务总量-对其他辅助部门提供的劳务量）

89、约当产量法

（1）加权平均法

①月末在产品约当产量=月末在产品数量×完工程度

②单位成本=（月初在产品成本+本月发生的生产费用）÷（完工产品产量+月末在产品约当产量）

【提示】上述单位成本的计算，通常是按原材料、职工薪酬、制造费用分项目计算的。

③完工产品成本=单位成本×完工产品产量

④月末在产品成本=单位成本×月末在产品约当产量

（2）先进先出法

月初在产品约当产量（直接材料）=月初在产品数量×（1-已投料比例）
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月初在产品约当产量（直接人工+制造费用）=月初在产品数量×（1-月初在产品完工程度）

本月投入本月完工产品数量=本月全部完工产品数量-月初在产品本月完工数量

月末在产品约当产量（直接材料）=月末在产品数量×本月投料比例

月末在产品约当产量（直接人工+制造费用）=月末在产品数量×月末在产品完工程度

单位成本（分配率）=本月发生生产费用/（月初在产品约当产量+本月投入本月完工产品数量+月末在产品约

当产量）

完工产品成本=月初在产品成本+月初在产品约当产量×分配率+本月投入本月完工产品数量×分配率

月末在产品成本=月末在产品约当产量×分配率

90、在产品成本按定额成本计算（倒挤完工产品成本）

①月末在产品成本=月末在产品数量×在产品定额单位成本（根据定额资料直接确定）

②本月完工产品成本=月初在产品成本+本月发生的生产费用-月末在产品成本

91、定额比例法

①分配率=（月初在产品成本+本月发生的生产费用）/（完工产品定额+月末在产品定额）

②完工产品应分配的成本=完工产品定额×分配率

③月末在产品应分配的成本=月末在产品定额×分配率

92、联合成本的分配方法

（1）售价法

联合成本分配率=待分配联合成本÷（A 产品分离点的总售价+B 产品分离点的总售价）

A 产品应分配联合成本=联合成本分配率×A 产品分离点的总售价

B 产品应分配联合成本=联合成本分配率×B 产品分离点的总售价

（2）可变现净值法

联合成本分配率=待分配联合成本÷（A 产品可变现净值+B 产品可变现净值）

A 产品应分配联合成本=联合成本分配率×A 产品可变现净值

B 产品应分配联合成本=联合成本分配率×B 产品可变现净值

（3）实物数量法

联合成本分配率=待分配联合成本÷（A 产品实物数量+B 产品实物数量）

A 产品应分配联合成本=联合成本分配率×A 产品实物数量

B 产品应分配联合成本=联合成本分配率×B 产品实物数量

93、副产品加工成本的分配：先求副产品，然后倒挤主产品的成本。

94、综合结转的成本还原

成本还原分配率=产成品所耗以前生产步骤半成品成本合计/以前生产步骤所产该种半成品成本合计
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第十四章 标准成本计算

95、变动成本差异分析通用公式：

成本差异=实际成本-标准成本

价差=实际数量*（实际价格-标准价格）

量差=（实际数量-标准数量）*标准价格

96、固定制造费用差异分析——二因素分析法

（1）固定制造费用耗费差异=固定制造费用实际数-固定制造费用预算数

（2）固定制造费用能量差异=固定制造费用预算数-固定制造费用标准成本

97、固定制造费用差异分析——三因素分析法

（1）耗费差异=固定制造费用实际数-固定制造费用预算数=固定制造费用实际数-固定制造费用标准分配率*

生产能量

（2）闲置能量差异=固定制造费用预算-实际工时*固定制造费用标准分配率=（生产能量-实际工时）*固定制

造费用标准分配率

（3）效率差异=（实际工时-实际产量标准工时）*固定制造费用标准分配率

第十六章 本量利分析

98、利润=销量×（单价-单位变动成本）-固定成本=边际贡献-固定成本

99、边际贡献率=边际贡献/销售收入；变动成本率=变动成本/销售收入

100、保本量（盈亏临界点销售量）=固定成本/（单价-单位变动成本）；保本额（盈亏临界点销售额）=固定

成本/边际贡献率

101、安全边际量=正常销售量-盈亏临界点销售量；安全边际额=正常销售额-盈亏临界点销售额；销售息税前

利润率=安全边际率×边际贡献率；对于单一产品：息税前利润=安全边际量×单价×(单位边际贡献/单价)=安

全边际量×单位边际贡献；盈亏临界点作业率+安全边际率=1

102、多品种情况下的保本分析

第一步：加权平均边际贡献率=∑各产品边际贡献/∑各产品销售收入=∑（各产品边际贡献率×各产品占总销售

比重）

第二步：加权平均保本销售额=F/加权平均边际贡献率

第三步：某产品保本销售额=加权平均保本销售额×该产品的销售百分比

第四步：某产品保本销售量=该产品保本销售额/该产品的单价

103、敏感系数=目标值变动百分比／参量值变动百分比=利润变动率/因素变动率

第十七章 短期经营决策

104、单位约束资源的边际贡献=单位边际贡献/单位产品所需用的资源
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第十八章 全面预算

105、生产预算：预计生产量=预计销售量+预计期末产成品存货-预计期初产成品存货

106、直接材料预算：预计材料采购量=生产需用量+期末存量-期初存量

107、现金预算中：现金余缺额+现金筹措-现金运用=现金期末余额

第十九章 责任会计

108、利润中心的考核指标

①边际贡献=销售收入-变动成本总额

②部门可控边际贡献=边际贡献-可控固定成本

③部门税前经营利润=部门可控边际贡献-不可控固定成本

109、投资中心的考核指标

①部门投资报酬率=部门税前经营利润÷部门平均净经营资产

②部门剩余收益=部门税前经营利润-部门平均净经营资产应计报酬=部门税前经营利润-部门平均净经营资产

×要求的税前投资报酬率

第二十章 业绩评价

110、经济增加值＝税后净营业利润－平均资本占用×加权平均资本成本

111、基本经济增加值＝税后净营业利润－报表总资产×加权平均资本成本

112、披露的经济增加值=调整后税后净营业利润-调整后平均资本占用×加权平均资本成本

其中，典型的调整：

①研究与开发费用：资本化

②战略性投资：资本化

③为建立品牌、进入新市场或扩大市场份额发生的费用：资本化

④折旧费用：对某些大量使用长期设备的公司，按照更接近经济现实的“沉淀资金折旧法”处理。（前少后多）

113、简化的经济增加值：

（1）税后净营业利润=净利润+（利息支出+研究开发费用调整项）×（1-25%）

（2）调整后资本=平均所有者权益+平均负债合计-平均无息流动负债-平均在建工程
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◆ 涵盖 6 大班级

◆ 4 大配套

◆ 5 年自由学 6 科

【你将获得】
● 3h 轻松入门：零基础了解考点；

● 38h 化难为易：教材考点深度理解，强化巩固；

● 4h 重点提炼：主观题难题、高频考点专项突破；

● 4h 真题密训：以真题讲解高出题率考点

● 特聘名师团队坐镇讲课：刘胜花、征鸿、MR.H、葛广

宇、黄静、张京、姜凯文、李叶琳

2020 注册会计师高端班
抢先备考 轻松过 6 科

赠送 1: 纸质版《章节真题汇编》，以真题的方式学考点

赠送 2: 突破提分秘籍，6 科公式/分录，随时随地识记

赠送 3: 学习计划+各科思维导图温馨提示：具体配套服务以线上为准
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