
通过期货从业《期货基础知识》和《期货投资分析》两科后，可报考期货投资分析。

相比期货从业两科，期货投资分析难度更大。学霸君为您总结了该科目的 60 个高频考点，复习过程中做到边理解

边记忆。

1.新增非农就业人数强劲增长，说明美国经济复苏，人们对美元信心加强，市场贵金属避险需求下降，从而导致贵

金属价格大幅下跌。

2.中国利率政策中，1 年期的存贷款利率具备及处理率的作用，其他存款利率在此基础上经过复利计算确定。

3.美元指数的基期是 1973 年 3 月。

4.宏观经济分析是以国民经纪活动为研究对象，以既定的制度结构为前提。

5.核心 CPI 和核心 PPI 剔除了食品（25%），能源（40%），因为受临时因素影响较大。

6.货币金融指标包括：货币供应量、利率，存款准备金率、汇率、美元指数。

7.收入法：生产过程创造收入角度：劳动者报酬、生产税净额、固定资产折旧、营业盈余。

8.经济走势从需求端影响大宗商品价格，正相关。

9.美国失业率与非农就业数据的好坏对美联储货币政策制定产生一定影响；非农就业数据对期货市场，公布日日内

期货价格走势也会产生一定影响。

10.中国生产者价格指数有工业品出厂价格指数（代替生产价格指数）和工业品购进价格指数两部分组成。（生产

角度）

11.存款准备金：按旬、8%、万分之六利率。

12.GDP：季度-15 天、45 天；年度-20 天、9 个月。

13.支出法最常用：消费、资本形成、政府购买和净出口。

14.消费类产品的远期及期货，注重消费，不会卖空，一般 F<S+W-R

15.期货定价理论主要包括无套利定价理论和持有成本理论。

16.持有成本模型的结论是假设完全市场：存在交易成本、借贷利率不同。

17.巴舍利耶-布朗运动《投资交易理论》，1965 年保罗萨缪尔森-几何布朗运动。



18.波动率和 Gamma 最大值成反比，波动率增加将使行权价附近的 Gamma 减小，远离行权价的 Gamma 增加。

19.对于 Call，S 越高，利率对期权价值影响越大；对于 Put，S 月底，利率影响越大。越实值，影响越大；越虚值，

影响越小。

20.T 检验成为回归系数检验；F 检验——回归方程显著性检验或回归模型的整体性检验，反映的是多元线性回归模

型中线性关系在总体上是否显著。

21.回归分析步骤：模型设定——参数估计——模型检验——模型应用。

22.TSS:;RSS：残差 ESS:回归平方和

23.多元线性回归自相关：模型显著性检验失去意义，参数估计量失去有效性，模型预测失效。

24.多重共线性：参数估计值不稳定；参数估计值方差增大，降低预测精度，模型检验容易做出错误的判断。

25.R2 较大，F 检验显著，t 检验不明显=>多重共线性。

26.由于同一时点不同对象的差异通常会大于同一对象不同时间的差异，因此横截面数据比时间序列数据更容易产

生异方差。

27.拉格朗日乘数检验是检验序列相关性。

28.美国商品期货交易委员会持仓报告的最核心内容是：非商业持仓——互换交易商、资产管理机构以及其他投资

者。

29.美林时钟：过热 12-3 点（商品为王，股票次之）；滞涨 3-6 点（现金为王，商品次之）；衰退 6-9 点（债券为

王，现金次之）；复苏 9-12 点（股票为王，债券次之）。

30.凯利公式-仓位管理：胜率与赔率固定。长期增长率最大化： f*=(bp-q)/b——f*现有资金下次应进行交易的比

例；b——赔率；p——胜率。

31.策略思想来源：自下而上的经验总结、自上而下的理论实现、基于历史数据的数理挖掘。

32.境内交易所持仓分析：比较多空主要持仓量的大小，观察某一品种是否集中（区域或派系会员持仓分析），跟

踪某一品种主要席位的交易状况。



33.期货波动率的作用：结合期货价格的波动率和成交持仓量的关系，判断行情走势；利用期货价格的波动率的均

值回复性，进行行情研判；利用波动率指数对多个品种的影响，可以进行投资决策。

34.入市策略：突破策略、均线交叉策略、固定时间周期策略、形态 匹配策略、反转策略。

35.油厂大豆现货压榨利润=豆粕出产价+豆油出产价*出油率-进口大豆成本-压榨费用

36.现货贸易合同中，成交价格约定为 3 个月或者 3 个月以后的远期价格的交易称为常丹。

37.通缩初期，政府缩紧银根，期货高台跳水。

38.点价原则：所点价格不具有垄断性或操控性，市场流动性要好，方便交易双方套期保值盘的平仓出场。

39.基差交易模式，基差卖方比较有利：可以保证合理销售利润、货物价格波动风险转移给店家的一方，加快销售

速度。买方——拥有定价的主动权和可选择权，灵活性强。

40.串换费用：期货升贴水、串换价差、仓单串换库生产计划调整费用。

41.价格-时间基差图能够直观的显示出现货价格、期货价格、基差关系。现货-期货基差图可以直接看出基差大小及

变化情况。

42.库存管理：大起大落时规避价格风险；稳定时降低管理成本。

43.战术性资产配置的驱动是因为某种大类资产的收益预期变化——过度反应的反向买卖。

44.基差空头从基差缩小中获得利润，但如果持有收益市政的话，会产生损失。

45.使用权益类衍生品工具：优化资产组合结构——改变资产配置、投资组合再平衡、现金管理、增加资产组合的

流动性、降低交易成本、增加收益。

46.利用利率类衍生品中的国债期货可以进行久期管理。

47.指数化产品策略的核心内容是：如何复制指数，如何界定跟踪误差的业绩评价。

48.阿尔法策略的实现原理：寻找具有高额、稳定收益的投资组合，卖出相对应的股指期货对冲该投资组合的市场

风险。

49.当市场整体收益率水平小余期货的票面利率是，久期较小的券成为最便宜可交割债券，否则，久期较大的券。

50.备兑看涨期权又称抛补式看涨期权，股票+call.



51.战略性资产配置不因短期资本市场条件变化，但短期资本市场条件变化会改变配置比例。

55.现金资产证券化对于开放式基金的管理尤其有效。

56.低流动性使得场外期权市场透明度低。

57.场外交易，信用风险低的交易对手更受欢迎。

58.结构化产品市场：产品创设者、发行者、投资者、套利者。创设者：投资银行、证券经纪商、自营商及部分商

业银行。

59.固定对浮动、浮动对浮动的货币互换（汇率风险、利率风险）同时包括利率互换，属于交叉性货币互换。

60.VaR 度量方法明确了情景出现的概率。

添加学霸君微信个人号【ks233wx9】进入微信群，或加入 QQ 群：436786953，和更多期货考友一起备考进步！

注：如有调整，以线上服务为准~


