
基金从业考前速记《基础知识》24 个重要考点

1、资产负债表

（1）概念：资产负债表报告企业在某一时点的资产、负债和所有者权益的状况。

（2）会计恒等式：资产=负债+所有者权益

资产：表示企业所拥有或掌握的，以及被其他企业所欠的各种资源或财产，流动资产（应收账款、应收票据、存货

等），非流动资产（固定资产、长期待摊费用等）。

负债：表示企业所应支付的所有债务，流动负债（短期借款、应付账款、应付票据等）、非流动负债（长期借款、

应付债券等）。

所有者权益：企业总资产中扣除负债所余下的部分，表示企业的资产净值，股本、资本公积、盈余公积、未分配利

润等。

（3）作用：①资产负债列出了企业占有资源的数量和性质。

②资产负债表上的资源为分析收入来源性质及其稳定性提供了基础。

③资产负债表的资产项可以揭示企业资金的占用情况。

④资产负债表可以为收益把关

2、即期利率与远期利率

即期利率：金融市场中的基本理论，常用 St 表示，指以设定到期日的零息票债券的到期收益率，它表示的是从现

在（t=0）到时间 t 的年化收益率。利率和本金都是在时间 t 支付的。

贴现因子：也称折现系数、折现参数，就是将来的现金流量折算成现值的介于 0-1 之间的一个数。dt=1/（1+St）
t，St 为即期利率。

PV=x0+d1x1+d2x2+...+dkxk

远期利率：资金的远期价格，指隐含在给定的即期利率中从未来的某一时点到另一时点的理论水平。

3、利息率、实际利率和名义利率

实际利率：指在物价不变且购买力不变的情况下的理论，或者是当物价有变化，扣除通货膨胀补偿以后的利率。

名义利率：指包含对通货膨胀补偿的利率，当物价不断上涨时，名义利率比实际利率高。

ir=in-p

ir 为名义利率，in 为实际利率，p 为通货膨胀率。

4、单利与复利

单利 复利

概念
单利计息，只要本金在计息周期中获得利息，无论

时间多长，所生利息均不加入本金重复计算利息。

复利计息，每经过一个计息期，要将所生利息加入本

金再计利息。

终值 FV=PV×（1+i×t） FV=PV×（1+i）n

现值 PV=FV/（1+i×t） PV=FV（1+i）n=FV×（1+i）-n

5、分位数

分位数通常被用来研究随机变量 X 以特点概率（或者一组数据以特定比例）取得大于等于（或小于等于）某个值的

情况。

6、股利贴现模型



D 为股票的内在价值，Dt 为第 t 期的股利，r 为贴现率。贴现率是预期现金流量风险的函数。风险越大，现金流的

贴现率越大；风险越小，贴现率越小。

7、债券的收益率

当期收益率
定义：又称当前收益率，是债券的年利息收入与当前的债券市场价格的比率。

计算：I=C/P，I：当期收益率，C：年息票利息，P：债券市场价格。

到期收益率

又称内部收益率，是可以使投资购买债券获得的未来现金流的现值等于债券当前市价的贴现率。

隐含假设：①投资者持有至到期；②利息再投资收益率不变。

P=市场价格；C=每期支付的利息；n=时期数；M 表示债券面值

影响因素：①票面利率：与债券到期收益率呈同方向增减。

②债券市场价格：与到期收益率呈反方向增减。

票面利率＝到期收益率，市场价格＝面值，平价发行

票面利率＜到期收益率，市场价格＜面值，折价发行

票面利率＞到期收益率，市场价格＞面值，溢价发行

③计息方式：固定利率债券比零息债券的到期收益率要高。

④再投资收益率：在市场利率波动的情况下，再投资收益率可能不会维持不变，会影响投资者实

际的持有到期收益率。

当期收益率与到期收益率关系

①市价越接近面值，期限越长，当期收益率越接近到期收益率

②市价越偏离面值，期限越短，当期收益率越偏离到期收益率

8、期货市场的基本功能：①风险管理；②价格发现；③投机

9、远期合约、期货合约、期权合约和互换合约的区别

远期 期货 互换 期权

交易场所与合约 场外非标准化交易 交易所 场外非标准化交易 大部分在交易所

损益特征 双边合约 双边合约 双边合约 单边合约

信用风险 存在双方违约风险 买方有风险

执行方式 实物交割 对冲平仓 实物交割 行权或不行权

杠杆 没有杠杆 有杠杆 没有杠杆 有杠杆

10、个人投资者

特征：①投资需求受个人所处生命周期的不同阶段和个人境况的影响，差异化较大；

②可投资的资金量较小；

③风险承受能力较弱；

④投资相关的知识和经验较少，专业投资能力不足；

⑤常常需要借助基金销售服务机构进行投资。

投资需求影响因素：投资者在生命周期中所处的阶段。个人投资者对待风险的态度将随着年龄的增长从风险容忍到

风险厌恶转化。其他：个人财务状况、就业状态和家庭状况。

11、投资管理部门设置

投资决策委

员会

基金公司管理基金投资的最高决策机构，由各个基金公司自行设立，是非常设的议事机构



投资部 根据投资决策委员会的原则和计划制定投资组合具体方案，向交易部下达投资指令

研究部 基础部门，提供研究报告和投资计划建议

交易部 根据投资部制定的投资组合具体执行交易，最严格保密要求

12、系统性风险和非系统性风险

总风险=系统性风险+非系统性风险

非系统性风险可以通过构造资产组合分散掉，系统性风险不能通过构造投资组合分散。

13、资本市场理论的假设：

①所有的投资者都是风险厌恶者；

②投资者可以以无风险利率任意地借入或贷出资金；

③所有投资的期望相同；

④所有投资者的投资期限都是相同的；

⑤所有的投资都可以无限分割，投资数量随意；

⑥无摩擦市场；

⑦投资者是价格的接受者。

14、证券市场线与资本市场线

资本市场线 证券市场线

定义

在均值标准差平面上，所有有效组合

刚好构成链接无风险资产 F 与市场组

合 M 的射线 FM（证券市场线）

无论单个证券还是证券组合，其期望收益率与由β系数测定的

系统风险之间存在线性关系，这个关系在以 E(rp)为纵坐标、

β为横坐标的坐标系中代表一条直线——证券市场线

风险衡量 标准差 β值

应用 资产配置 决定资产最合理的预期收益率/定价

斜率 市场组合的夏普比率 市场组合的风险溢价

适用范围 有效投资组合
①单个资产或投资组合

②有效投资组合和无效投资组合

15、CAPM 模型

主要思想：CAPM 假设所有的投资者都进充分化的投资，没有投资者会“关心”非系统性风险。投资者要想获得更

高的报酬，必须承担更高的系统性风险；承担额外的非系统性风险将不会给投资者带来收益。CAPM 使用β系数来

描述资产或资产组合的系统风险大小。

公式：E(ri)=rf+βi[E(rm)-rf]

16、市场有效性

股价包含的信息 运用

弱有效市场 全部历史信息，含价格、成交量等 技术分析无效，内幕信息可获益

半强有效市场
历史信息、全部公开信息，含历史价量信息、宏观

经济形势、行业与公司信息

技术分析和基本分析均无效

内幕信息可获益

强有效市场
全部信息，含历史价量信息、全部公开信息及私人

和内部信息

技术分析和基本分析均无效

内幕信息无法获益

17、跟踪误差

概念：度量一个股票组合对于某基准组合偏离程度的重要指标，证券组合相对基准的跟踪偏离度的标准差。跟踪偏

离度=证券组合的真实收益率-基准组合的收益率



产生原因：①复制误差；②现金留存；③各项基金运行费用；④其他（分红因素、冲击成本）18、主动投资和被动

投资

主动投资 被动投资

概念
主动性投资的业绩主要取决于投资者使用信息的能力和投资者所

掌握的投资机会个数，即信息深度和信息广度。

被动投资试图复制某一业绩基准，通

常是指数的收益和风险

方法
基本面分析、技术分析方法。

主动收益=证券组合的真实收益-基准组合的收益

①完全复制；②抽样复制；③优化复

制。

19、风险指标

指标 应用

下行标准差 波动率计算中，既包括了收益率高于平均值的单位区间的波动，也考虑了收益率低于平均值的单

位区间的波动。下行标准差用来关注收益率不达目标时的风险，是收益率低于平均值（不达目标）

的单位区间的波动。（局限：计算需要足够多的收益低于目标的数据。）

最大回撤 在指定区间内从最高点到最低点的回撤。最大回撤可以在任何历史区间做测度，用于衡量投资管

理人对下行风险的控制能力。

β系数 β＝相关系数×投资组合的标准差÷市场标准差

β系数是评估证券或投资组合席永祥风险的指标，反映的是投资对象对市场变化的敏感度。

20、股票基金的风险管理：通过分散投资降低个股投资的非系统性风险；设置个股最高比例来控制个股风险，实现

风险分散化。

21、基金业绩评价应考虑的因素：①基金管理规模；②时间区间；③综合考虑风险和收益。

22、场内证券交易与结算涉及的费用

费用 A 股 B 股

佣金

最高上限向下浮动制度，佣金不得高于证券交易金额的 3‰，也不得低于代收的证券交易监管费和证

券交易所手续费

每笔交易不足 5 元按 5 元收取 每笔交易不足 1 美元/5 港元按 1 美元/5 港元收取

过户费 A 股 0.02‰，优先股 0.016‰

无过户费，中国结算公司收结算费。上交所结算费是成交金额

的 0.5‰；深交所结算费是成交金额的 0.5‰最高不超过 500

港元。

印花税 对出让方按 1‰征收

23、基金税收

基金自身 机构投资者 个人投资者

增值税（6%） 证券投资基金买卖

股票暂免

金融产品转让收（持有到期的资管产品、

QFII、基金互认除外）
暂免

印花税（1‰） 卖出单边征收 暂免 暂免

企业所得税 ——
差价收入收；红利不收，基金互认从香港基

金分配取得的收益要收
——

个人所得税 —— ——
差价收入不收，红利收入收

（基金除外）

24、沪港通与深港通开通的意义

①刺激人民币需求，加大人民币交投量；

②推动人民币跨境资本流动；



③构建良好的人民币回流机制；

④完善国内资本市场。
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